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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้ทั่วโลก

รับขา่วดทีีผู่น้ าของสหรัฐฯ และจนีจะกลับมา

เจรจาการคา้กันอกีครัง้ในการประชุมจี 20 

ท าใหด้ัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ สูงขึ้น 

อยา่งไรก็ตาม ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ของยโูรโซนอยูร่ะดับต า่สดุเป็นประวัตกิารณ์

หลังจากนายดรากี้ใหค้วามเห็นเกี่ยวกับ

นโยบายการเงนิของยโุรปในระยะตอ่ไป     

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่ า เ งิน

ดอลลาร์ปรับตัวสูงขึ้นก่อนหนา้ผลการ

ประชุมของเฟด เงนิยูโรอ่อนค่าเนื่องจาก 

อซีบีสีง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิ

เพิม่เตมิ ขณะทีเ่งนิเอเชยีส่วนใหญ่แข็งค่า

ขึน้สอดคลอ้งกบัเงนิหยวน 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 

31.36 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม

นโยบายการเงนิสหรัฐฯ ดุลบัญชเีดนิสะพัด

ของยูโรโซน และอัตราเงนิเฟ้อของสหราช

อาณาจักร 
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Overnight (%) 18-Jun 1.77042 1.80067 1.82908 1.87387 1.96390 2.19715

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

18-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 19-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

18-Jun 1.65402 1.66964 1.66603 1.69738 18-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Jun Bid/Ask 1.61/1.64 1.6/1.63 1.63/1.66
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ จะกลบัมาเจรจาการคา้กบัจนีอกีคร ัง้ในสปัดาหห์นา้ นายทรัมป์ ประธานาธบิดีสหรัฐฯ กล่าวใน 

ทวติเตอรว์า่ไดค้ยุกับประธานาธบิดสีจีิน้ ผงิอยา่งราบรืน่ทางโทรศัพทแ์ละจะพบปะกันในการประชมุจ ี20 ระหวา่ง

วันที ่28-29 มถินุายน ในเมอืงโอซากา ประเทศญีปุ่่ น โดยคณะท างานจะเริม่เจรจากนักอ่นหนา้นัน้ซึง่คาดวา่จะเป็น

วันนี้ ขณะที่ประธานาธบิดสีคีาดหวังว่าสหรัฐฯ จะใหค้วามเป็นธรรมกับจีนเช่นกัน ข่าวดังกล่าวท าใหต้ลาดหุน้ 

ทั่วโลกกลับเขา้สูแ่ดนบวก อาท ิดาวโจนส ์(-1.35%) S&P500 (0.97%) และ DAX (2.03%) 

• นายดรากีส้ง่สญัญาณจะออกมาตรการการเงนิเพิม่เตมิ นายมารโิอ ้ดรากี ้ประธานธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี 

กล่าวในการสัมมนาประจ าปีของอีซีบีว่ามีการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายและมาตรการซื้อสนิทรัพย์ยังคงเป็น

ทางเลอืกทีอ่ซีบีจีะใชห้ากวา่เศรษฐกจิของยโุรปยังไมม่แีนวโนม้ดขีึน้ ความเห็นดังกลา่วท าใหอ้ัตราผลตอบแทน

พันธบตัรของฝร่ังเศสและโปรตเุกสแตะระดับ 0% ขณะทีอ่ตัราฯ ของออสเตรยีและสวเีดนเขา้สูร่ะดับตดิลบ ตวัเลข

สมบูรณ์ของอตัราเงนิเฟ้อของยูโรโซนยงัคงอยูใ่นระดบัต า่ อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและพืน้ฐานอยูท่ี ่1.2%YoY 

และ 0.8%YoY ตามล าดับ ไมเ่ปลีย่นแปลงจากตัวเลขทีป่ระกาศครัง้กอ่น แตต่ า่กวา่ทีเ่ป้าหมายเงนิเฟ้อของอซีบีทีี ่

2% ไปมาก ซึง่สนับสนุนความเห็นของนายดรากี ้ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมนโีดย ZEW เดอืน

มถินุายนตดิลบสงู ดัชนีฯ อยูท่ีร่ะดับ -21.1 ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่-5.6 และต ่ากวา่เดอืนกอ่นที ่-2.1 อกีทัง้ยัง

เป็นระดับทีต่ ่าสดุในรอบ 6 เดอืนดว้ย สะทอ้นความไม่เชือ่มั่นของภาคธุรกจิในเยอรมนีต่อสภาพเศรษฐกจิในอกี  

6 เดอืนขา้งหนา้ ซึง่ปัจจัยหลักมาจากความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลกทีอ่ยูใ่นระดับสงู 

• ยอดกอ่สรา้งบา้นใหมข่องสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมสงูกวา่ทีต่ลาดคาด ยอดกอ่สรา้งฯ อยูท่ี ่1.269 ลา้นหลัง 

สงูกว่าที่ตลาดคาดที่ 1.239 ลา้นหลัง อกีทัง้ยอดกอ่สรา้งฯ ในเดอืนกอ่นปรับเพิม่ขึน้เป็น 1.281 ลา้นหลังจาก 

1.235 ลา้นหลัง สะทอ้นสัญญาณบวกต่อตลาดบา้นของสหรัฐฯ ขณะที่ยอดใบขออนุญาตก่อสรา้งบา้นใหม่

ใกลเ้คยีงกบัทีต่ลาดคาด ยอดใบขออนุญาตฯ อยูท่ี ่1.294 ลา้นหลัง ขณะทีต่ลาดคาดที ่1.292 ลา้นหลัง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.77% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.2% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.87% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.06% 

German and Eurozone ZEW surveys 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.21% มาปิดทีร่ะดับ 1.1194 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากอัตรา 

เงนิเฟ้อยโูรโซนเดอืนพฤษภาคมต ่ามาก โดยนายมารโิอ ดรากี ้กลา่วเมือ่วานนี้วา่ธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี 

อาจจ าเป็นตอ้งผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิในระยะขา้งหนา้ อาท ิการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายและ 

การเขา้ซือ้สนิทรัพย ์เพื่อสนับสนุนการฟ้ืนตัวของอัตราเงนิเฟ้อ นอกจากนี้ ตัวเลขความเชื่อมั่นภาคธุรกจิ

เยอรมนีเดอืนมถินุายนทีอ่อกมาออ่นแอยังคงกดดันความเชือ่มั่นของเงนิยโูร 

•  USD/JPY ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 108.45 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้  

นักลงทนุรอประเมนิวา่เฟดจะสง่สญัญาณปรับลดดอกเบีย้ตามทีต่ลาดคาดการณ์ไวห้รอืไม ่

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 1.2558 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์หลังจากที ่

ออ่นคา่ลงมากในวนักอ่นหนา้ ส าหรับการลงคะแนนเสยีงเพือ่สรรหาผูน้ าพรรคอนุรักษ์นยิมคนใหม ่ผลปรากฏวา่ 

นายบอรสิ จอหน์สนั ยังคงไดรั้บคะแนนสว่นใหญจ่ากสมาชกิสภาสามัญชนในพรรค 

• USD/CNY ลดลง 0.33% มาปิดที่ระดับ 6.903 เงนิหยวนแข็งค่าขึน้เมื่อเทยีบกับดอลลาร์จากแนวโนม้ 

การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ–จีนที่สดใสขึ้น เมื่อวานนี้ ประธานาธิบดีโดนัล ทรัมป์ ยืนยันว่าจะพบกับ

ประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิของจนีในการประชมุสดุยอดจ ี20 ระหวา่งวันที ่28 – 29 มถินุายนนี้ 

• Most Asian currencies แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์อดคลอ้งกับเงนิหยวน โดยเงนิเปโซฟิลปิปินส์

และเงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 31.36 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
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วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 18-Jun-19 17-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.215 31.360 31.313 0.15 31.00

USD/JPY** 108.57 108.45 108.54 -0.08 108

EUR/USD** 1.1201 1.1194 1.1218 -0.21 1.14

GBP/USD 1.2568 1.2558 1.2534 0.19 1.29

USD/CNY 6.903 6.903 6.926 -0.33 6.90

USD/SGD 1.366 1.367 1.371 -0.28 1.37

USD/IDR 14,328 14,328 14,334 -0.04 14,415

USD/MYR 4.170 4.182 4.178 0.11 4.17

USD/PHP 52.00 52.00 52.15 -0.29 53.00

USD/KRW 1,176 1,186 1,186 -0.06 1,170

USD/NTD 31.52 31.52 31.51 0.03 31.45

AUD/USD 0.688 0.688 0.685 0.35 0.70

USD/CHF 1.001 1.001 0.999 0.14 0.99

JPY/THB 28.75 28.92 28.85 0.23 28.70

EUR/THB 34.96 35.10 35.13 -0.06 35.34

GBP/THB 39.23 39.38 39.25 0.34 39.99

CNY/THB 4.52 4.54 4.52 0.48 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 17, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.0%

YOY 116.73 6.9%

MOM 123.11 1.4%

WOW 123.43 1.1%

DOD 124.21 0.5%

Current 124.84

LT average 94.49 32.1%

all time low 96.98 28.7%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/06/2019  13/06/2019  14/06/2019  17/06/2019  18/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,906.2 5,143.9 1,645.9 1,348.3 387.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 369.6 1,456.6 2,101.2 560.9 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,536.6 3,687.3 -455.4 787.4 387.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 705.7 4,405.6 261.5 924.2 2,655.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 637.3 744.9 2,299.2 539.0 1,625.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 68.3 3,660.7 -2,037.7 385.2 1,030.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,574.7 1,867.6 2,674.1 1,331.3 1,127.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 481.7 973.0 2,077.6 344.4 9,760.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,093.0 894.6 596.5 986.9 -8,633.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,891.4 2,296.4 -1,129.2 403.8 -5,985.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 806.5 5,946.2 -767.4 1,755.8 -1,230.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,697.9 8,242.6 -1,896.6 2,159.6 -7,215.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 13,403.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,697.9 -5,160.4 -1,896.6 2,159.6 -7,215.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 133,498.6 122,340.9 120,708.9 121,092.9 115,092.9 -6,000.0 -18,405.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 854,728.8 860,505.8 860,265.1 862,034.6 860,989.9 -1,044.6 6,261.1

Total Holding (Thailand) 988,227.4 982,846.8 980,974.1 983,127.5 976,082.9 -7,044.6 -12,144.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 13,403.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


